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POLITICA DE PREVENCAO E COMBATE A LAVAGEM DE DINHEIRO, A CORRUPGAO E
AO FINANCIAMENTO AO TERRORISMO

RESUMO

A presente Politica de Prevencdo e Combate a Lavagem de Dinheiro (“Politica”) do TCG Gestor
Ltda. ("TCG Gestor”) visa promover a adequacdo das atividades operacionais da gestora com
base nas normas pertinentes ao crime de lavagem de dinheiro.

E de responsabilidade de todos o conhecimento, a compreens3o e a busca de meios para proteger
as gestoras contra procedimentos de lavagem de dinheiro. As leis e regulamentos atrelados a
estes delitos, bem como as regras desta Politica, devem ser obrigatoriamente cumpridas.

Esta Politica identificara os conceitos de lavagem de dinheiro, as etapas que configuram o delito
e as caracteristicas de pessoas e produtos suscetiveis a envolvimento com este crime.

Além disso, serao tipificadas as operacdes com indicios de lavagem de dinheiro e identificados os
controles utilizados pelo TCG Gestor.

O conhecimento de algum indicio de lavagem de dinheiro ou ato corrupto devera ser comunicado
ao Diretor de Compliance, Prevencao a Lavagem de Dinheiro e Gestao do Risco (“Diretor de
Compliance™), sendo este responsavel por averiguar as informacoes reportadas e, caso aplicavel,
comunicar aos 6rgaos reguladores dentro do prazo legal.

O TCG Gestor devera tomar todas as medidas necessarias para prevenir a pratica de atividades
consideradas como suspeitas de lavagem de dinheiro e de qualquer outra atividade que facilite a
lavagem de dinheiro ou o financiamento ao terrorismo ou atividades ilegais. O ndo cumprimento
dessas regras sujeitara o infrator a demissdo imediata e ainda o sujeitara a responsabilidade
criminal, conforme legislacdo aplicavel.

O TCG Gestor é um administrador de carteira de valores mobiliarios, devidamente registrado
perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") na categoria de “gestor de recursos”, nos
termos da Instrucao da CVM n° 558, de 26 de marco de 2015 (“Instrucao CVM 558"), focado na
gestdo de fundos de investimentos em participacoes (private equity), cuja carteira € composta
por: (i) principalmente, ativos altamente iliquidos, tais como agbes e outros valores mobiliarios
emitidos por companhias ndo listadas e acdes emitidas por companhias listadas, desde que
adquiridas como parte de estratégia de private equity, e (i) em menor escala, por ativos liquidos
adquiridos pelos fundos geridos pelo TCG Gestor, utilizados para gestdo do caixa dos fundos. E
integrante do The Carlyle Group (“Carlyle”), um grupo global de gestdao de ativos e valores
mobilidrios, que atua como gestor de fundos de investimentos especializados e outros veiculos
de investimento, que investem em uma vasta gama de setores.
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APLICACAO

A presente Politica é aplicavel a todos aqueles que possuam cargo, funcdo, posicdo, relacao
societaria, empregaticia, comercial, profissional, contratual ou de confianca com o TCG Gestor
("Colaboradores”).

NORMAS REGULADORAS

Dentre as principais normas disciplinadoras do mercado financeiro no que tange a prevencao e
combate a lavagem de dinheiro, vale mencionar:

Q)] Lei n.© 9613/98 - Dispde sobre os crimes de "lavagem" ou ocultacdo de bens, direitos
e valores; a prevencao da utilizacao do sistema financeiro para os respectivos ilicitos
e cria 0 COAF - Conselho de Controle de Atividades Financeiras;

(i)  BACEN Circular n.° 3461/09 - Dispde sobre os procedimentos a serem adotados na
prevengao e combate as atividades relacionadas com os crimes previstos na Lei n®
9.613/98;

(i) BACEN Carta-Circular n.° 3430/10- Esclarece aspectos relacionados a prevencao e
combate as atividades relacionadas com os crimes previstos na Lei n.© 9.613, de 3
de marco de 1998, tratados na Circular n.© 3.461, de 24 de julho de 2009;

(iv) BACEN Carta-Circular n.° 3.542/2012 - Divulga relacao de operacoes e situacoes que
podem configurar indicio de ocorréncia do crime de lavagem de dinheiro, e
estabelece procedimentos para sua comunicacdo ao Banco Central do Brasil;

(v) Instrugdao CVM n.° 617/19 — DispOe sobre a prevencao a lavagem de dinheiro e ao
financiamento do terrorismo — PLDFT no ambito do mercado de valores mobiliarios;

(vi) Normas emitidas pelo COAF — Conselho de Controle de Atividades Financeiras; e

(vii) Codigo ABVCAP/ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas para o Mercado de FIP e
FIEE.

Ainda, considerando a atuacdo global do Carlyle, o Carlyle e o TCG Gestor, por consequéncia,
também observardo o disposto (i) no U.S. Foreign Corrupt Practices Act (FCPA), (i) no U.K.
Bribery Act, (i) na OECD Anti-Bribery Convention, e (iv) outras leis e regulamentacoes aplicaveis
em escala global.

PREVENGAO A LAVAGEM DE DINHEIRO

A Lei n° 9.613/98 define como Crimes de Lavagem ou Ocultacdo de Bens, Direitos e Valores,
ocultar ou dissimular a natureza, origem, localizagdo, disposicao, movimentagao ou propriedade
de bens, direitos ou valores provenientes, direta ou indiretamente, de infracao penal.

Também comete o crime quem, para ocultar ou dissimular a utilizagao de bens, direitos ou valores
de infracdao penal:
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Os converte em ativos licitos;

Os adquire, recebe, troca, negocia, da ou recebe em garantia, guarda, tem em deposito,
movimenta ou transfere;

Importa ou exporta bens com valores nao correspondentes aos verdadeiros;

Utiliza, na atividade econémica ou financeira, bens, direitos ou valores que sabe serem
provenientes de infracdo penal;

Participa de grupo, associacao ou escritorio, tendo conhecimento de que sua atividade principal
ou secundaria é dirigida a pratica de crimes previstos nesta Lei.

O propdsito da lavagem de dinheiro é tentar esconder a verdadeira origem dos lucros obtidos
com atividades criminosas, ou seja, aparentar que o dinheiro é proveniente de uma atividade
licita. Os criminosos tém que lavar o dinheiro obtido por meios ilicitos antes que possam gasta-lo
tranquilamente ou realizar um investimento.

O processo de lavagem de dinheiro envolve trés etapas, sdo elas: colocagdo, ocultacdo e
integracao.

A colocacdo € a etapa em que o criminoso introduz o dinheiro obtido ilicitamente no sistema
econdmico mediante depdsitos, compra de instrumentos negociaveis ou compra de bens. Trata-
se da remocao do dinheiro do local em que foi ilegalmente adquirido e sua inclusao, por exemplo,
no mercado financeiro.

A ocultacao é o momento em que o agente realiza transacoes suspeitas e caracterizadoras do
crime de lavagem. Nesta fase, o agente realiza transacbes complexas utilizadas para se
desassociar da fonte ilegal do dinheiro.

Na integracdo, o recurso ilegal passa a integrar definitivamente o sistema econdmico e financeiro.

A partir deste momento, o dinheiro recebe aparéncia licita.

INDiCIOS DE LAVAGEM DE DINHEIRO

Em conformidade com o estipulado na Lei anteriormente citada, e com o disposto no item
“Prevencdo a Lavagem de Dinheiro” acima, é de suma importancia que todos Colaboradores
tenham conhecimento das operagbes que configuram indicios de lavagem de dinheiro. Sao
considerados indicios de lavagem de dinheiro, as operagoes:

()  Cujos valores se afigurem objetivamente incompativeis com a ocupacdo profissional
e a situacdo financeira patrimonial declarada;

(i)  Realizadas entre as mesmas partes ou em beneficio das mesmas partes, nas quais
haja seguidos ganhos ou perdas no que se refere a algum dos envolvidos;

(i)  Evidenciem oscilagdo significativa em relagdo ao volume e/ou frequéncia de negdcios
de qualquer das partes envolvidas;
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)
(i)

Cujos desdobramentos contemplem caracteristicas que possam constituir artificio
para burla da identificacdo dos efetivos envolvidos e/ou beneficiarios respectivo;

Cujas caracteristicas e/ou desdobramentos evidenciem atuacao, de forma contumaz,
em nome de terceiros;

Que evidenciem mudanca repentina e objetivamente injustificada relativamente as
modalidades operacionais usualmente utilizadas pelo(s) envolvido(s);

Realizadas com finalidade de gerar perda ou ganho para as quais falte,
objetivamente, fundamento econémico;

Com a participacdo de pessoas naturais residentes ou entidades constituidas em
paises que ndo aplicam ou aplicam insuficientemente as recomendagdes do Grupo
de Acao Financeira contra a Lavagem de Dinheiro e o Financiamento do Terrorismo
- GAFI;

Transferéncias privadas, sem motivagdo aparente, de recursos e de valores
mobiliarios;

Em que ndo seja possivel identificar o beneficiario final; e

Cujo grau de complexidade e risco se afigurem incompativeis com a qualificagdo
técnica do cliente ou de seu representante.

Podem ser também configuradas como indicios de lavagem de dinheiro, as seguintes praticas:

(i)

(i)
(iii)

Resisténcia em facilitar as informacdes necessarias para a abertura e atualizacdo de
conta;

Declarar contas bancarias e/ou modifica-las com habitualidade; e

Autorizar procurador que ndo apresente vinculo aparente.

Assim que identificados, os casos de suspeita de lavagem de dinheiro deverao ser reportados ao
Diretor de Compliance, que sera responsavel por respeitar o sigilo do reporte, proporcionar a
devida averiguacdo dos fatos e enviar aos 6rgaos reguladores relatorio detalhando os fatos e as
medidas que foram tomadas.

CRIMES DE TERRORISMO

A Lei n.° 13.260/16 define como terrorismo a pratica por um ou mais individuos dos atos abaixo
descrito, por razdes de xenofobia, discriminacao ou preconceito de raga, cor, etnia e religido,
quando cometidos com a finalidade de provocar terror social ou generalizado, expondo a perigo
pessoa, patrimonio, a paz publica ou a incolumidade publica.

Sao atos de terrorismo:

SP - 26564361v1



Q)] Usar ou ameacar usar, transportar, guardar, portar ou trazer consigo explosivos,
gases toxicos, venenos, contetidos bioldgicos, quimicos, nucleares, ou outros meios
capazes de causar danos ou promover destruicdo em massa;

(i)  Sabotar o funcionamento ou apoderar-se, com violéncia, grave ameaca a pessoa ou
servindo-se de mecanismos cibernéticos, do controle total ou parcial, ainda que de
modo temporario de meio de comunicagao ou de transporte, de portos, aeroportos,
estacdes ferrovidrias ou rodovidrias, hospitais, casas de salde, escolas, estadios
esportivos, instalacdes publicas ou locais onde funcionem servicos publicos
essenciais, instalacdes de geracdo ou transmissdo de energia, instalacdes militares,
instalacdes de exploracdo, refino e processamento de petrdleo e gas e instituicoes
bancarias e sua rede de atendimento;

(i)  Atentar contra a vida ou a integridade fisica de pessoa; e

(iv) Quem oferecer ou receber, obtiver, guardar, mantiver em depdsito, solicitar, investir
ou de qualquer modo contribuir para a obtencao de ativo, bem ou recurso financeiro,
com a finalidade de financiar, total ou parcialmente, pessoa, grupo de pessoas,
associacdo, entidade, organizagao criminosa que tenha como atividade principal ou
secundaria, mesmo em carater eventual.

DIRETOR RESPONSAVEL PELA PREVENGAO A LAVAGEM DE DINHEIRO

Em consonancia com o artigo n.° 8 da Instrucdo CVM n.° 617/19 (“"ICVM 617") e o Oficio-Circular
n.° 05/2015/SIN/CVM, o TCG Gestor salienta que o Diretor responsavel por essa politica, bem
como por todos os preceitos concernentes a Prevencao a Lavagem de Dinheiro é o Diretor de
Compliance, posicao atribuida a ao Sr. Ricardo Bacconi Neto.

Caso algum Colaborador tenha duvida ou n3ao compreenda em sua totalidade as disposicoes
constantes desta Politica e/ou na legislacdo e na regulamentacdo em vigor, o Colaborador deve
buscar auxilio junto ao Diretor de Compliance por meio de e-mail.

Caso o Diretor de Compliance venha a ser substituido, tal substituicdo deve ser informada a CVM
e outras entidades reguladoras conforme aplicaveis ao TCG Gestor, no prazo de 7 (sete) dias
Uteis, contados da sua investidura.

Ademais, todos os Colaboradores serdo prontamente informados e receberdao a indicacao e
contato de seu substituto.

RESPONSABILIDADES

O Diretor de Compliance é responsavel por coordenar a implementagdo e manutencao periddica
da estrutura capaz de promover as atividades decorrentes desta Politica, buscando se utilizar de
acOes corretivas para remediar as deficiéncias ou falhas nesse sentido.

Em consonancia com o disposto na ICVM 617, Diretor de Compliance possui como principais
poderes e contribuicdes:
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(i)  Avaliar os possiveis casos de transacdes ou operacdes suspeitas;

(i)  Garantir que os mecanismos estejam em vigor para o registro e monitoramento
apropriado de documentos relacionados a esta Politica;

(iii)  Elaborar relatério relativo a avaliacdo interna das situagbes de risco a ser
encaminhado aos 6rgaos da alta administracdo, anualmente, até o ultimo dia Util do
més de abril, explicitando se ha pessoas expostas politicamente e/ou organizacoes
sem fins lucrativos;

(iv) Fornecer ou promover o treinamento desta Politica e procedimento aos
responsaveis;

(v) Garantir a metodologia de treinamentos e comunicacao adequada aos requisitos
desta Politica;

(vi)  Apoiar a implantacdo, a manutencdo e o aprimoramento desta Politica;
(vii) Apresentar recomendacgdes para mitigar os riscos identificados; e
(viii) Revisar e atuar em caso de ocorréncias de excecoes a esta Politica.

(ix) Ademais, o relatério que trata o inciso “c” acima devera conter tabela relativa ao
ano civil anterior, contendo: (a) Numero consolidado das operacoes e situagoes
atipicas detectadas, segregadas por hipdtese; (b) Numero de analises realizadas
durante o ano civil; (c) Nimero de comunicacoes de operacoes suspeitas reportadas
a Unidade de Inteligéncia Financeira; e (d) A data do reporte da declaragdo negativa
enviado a CVM, comunicando a ndo ocorréncia, no ano civil anterior, de situacoes,
operagdes ou propostas de operagdes suspeitas.

O Diretor de Compliance sera responsavel pelas atividades de Prevencdo e Combate a Lavagem,
devendo usar de todas as ferramentas que se fizerem necessarias e que estejam de encontro
com esta Politica e a regulamentagdo aplicavel.

O Diretor de Compliance devera criar métodos para identificar, analisar, compreender e mitigar
os riscos de lavagem de dinheiro e do financiamento do terrorismo, inerentes as atividades
desempenhadas no mercado de valores mobiliarios relativas a atuacdo de gestores de FIPs,
adotando uma abordagem baseada em risco para garantir que as medidas de prevencao e
mitigacdo sejam proporcionais aos riscos identificados em cada caso.

A equipe responsavel pela andlise dos eventos descritos nesta Politica, sob a orientagdo do Diretor
de Compliance, é composta por profissionais com qualificacdo técnica e experiéncia necessaria
para o exercicio das atividades relacionadas a Prevengdo e Combate a Lavagem, sendo compativel
com o porte e complexidade de suas operagGes e possui absoluta independéncia e autonomia
frente ao Diretor de Gestao de Carteiras e sua equipe.
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O Diretor de Compliance podera, caso necessario: (i) determinar a suspensao das negociacoes
entendidas como transagbes ou operagdes suspeitas; e (ii) entrar em contato com as autoridades
competentes a seu critério, sem precisar de prévia autorizagao.

CONHECA SEU CLIENTE - KNOW YOUR CLIENT - KYC

O TCG Gestor ndo presta servicos de administracdo fiduciaria, custddia, intermediacao ou de
distribuicao de valores mobiliarios, atuando sempre em parceria com instituicdes financeiras, ou
nao, credenciadas junto a CVM para a prestacao dos referidos servigos, por esta razao, adotara
individualmente, para cada fundo sob sua gestdo, os procedimentos de KYC definidos pelo
respectivo administrador do fundo

CONHECA SEU PARCEIRO —KNOW YOUR PARTNER — KYP

O TCG Gestor tem como principio, sempre que realizar contratagdes, negociagbes ou transagoes
necessarias a manutencao da carteira de ativos de FIPs (principalmente ativos iliquidos),
identificar a contraparte, com o intuito de prevenir que a contraparte utilize a instituicdo gestora
e/ou os FIPs ou carteiras geridas para atividades ilegais ou impréprias.

Faz-se importante saber que os seguintes ativos e valores mobiliarios em funcdo de sua
contraparte e do mercado nos quais sdo negociados, ja passaram por processo de prevencao a
lavagem de dinheiro, eximindo, portanto, o TCG Gestor de diligéncia adicional em relagdo ao
controle da contraparte, a saber:

(i)  Ofertas publicas iniciais e secundarias de valores mobilidrios, registradas de acordo
com as normas emitidas pela Comissao de Valores Mobiliarios;

(i)  Ofertas publicas de esforgos restritos, dispensadas de registro de acordo com as
normas emitidas pela CVM;

(i) Ativos e valores mobilidrios admitidos a negociagdo em bolsas de valores, de
mercadorias e futuros, ou registrados em sistema de registro, custdodia ou de
liguidacdo financeira, devidamente autorizados em seus paises de origem e
supervisionados por autoridade local reconhecida;

(iv) Ativos e valores mobilidrios de mesma natureza econémica daqueles acima listados,
quando negociados no exterior, desde que:

(@) Sejam admitidos a negociagdo em bolsas de valores, de mercadorias e
futuros, ou registrados em sistema de registro, custddia ou de liquidagdo
financeira, devidamente autorizados em seus paises de origem e
supervisionados por autoridade local reconhecida pela CVM; ou

(b) Cuja existéncia tenha sido assegurada por terceiros devidamente autorizados
para o exercicio da atividade de custddia em paises signatarios do Tratado de
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Assuncao ou em outras jurisdigbes, ou supervisionados por autoridade local
reconhecida pela CVM.

O processo de andlise de contrapartes do TCG Gestor estd inserido dentro do ambito das
obrigacOes da gestora, devendo ser averiguada as seguintes questoes:

Q)] Estabelecer a identidade de cada contraparte;

(i)  Conhecer a atividade e os riscos inerentes a atividade da contraparte;

(i) Conhecer a origem do patrimonio da contraparte, solicitando documentos
comprobatorios; e

(iv)  Averiguar a origem e destino dos recursos movimentados pela contraparte.

O TCG Gestor entende que para prevenir de maneira eficaz a lavagem de dinheiro é necessaria
a avaliacdo do risco oferecido por suas contrapartes e pelas suas atividades, antes da efetiva
transacdo do negdcio. No auxilio a essa averiguacdao, o TCG Gestor podera utilizar um
Questionario de Due Diligence prdprio, ou até mesmo efetuar visitas de diligéncia, de forma a
assegurar que o0s parceiros comerciais possuam praticas adequadas de prevencao a lavagem de
dinheiro.

Apds a efetivacao da transagao, o TCG Gestor entende a necessidade de manter as informagoes
obtidas a época do Questionario de Due Diligence atualizadas, de forma que serdo realizadas
verificagdes periddicas das informagOes obtidas durante a transagdo no sentido de confirmar se
tais informagdes se mantém verdadeiras. Por fim, cabe frisar que caso existam resultados
suspeitos no procedimento de “KYP”, esses serdao submetidos ao Diretor de Compliance, que se
manifestara a respeito.

CONHECA SEU FUNCIONARIO - KNOW YOUR EMPLOYEE - KYE

O TCG Gestor adota uma postura rigida na contratacdo de seus Colaboradores.

Antes do ingresso na empresa os candidatos devem ser entrevistados pelos diretores. Além de
requisitos objetivos, outros requisitos ligados a reputacdo no mercado e perfil serdo avaliados,
bem como os antecedentes profissionais do candidato.

O TCG Gestor mantém um programa de treinamento continuo aos seus funcionarios, destinado
a divulgar a sua Politica, visando evitar possiveis praticas de ilicitos.

O processo de conhecimento dos funcionarios se da na contratacdo, por meio da checagem de
informacdes e obtencdo de documentos pessoais, entrega de Cédigo de Etica e Conduta com a
leitura e posterior assinatura do Termo de Responsabilidade e Compromisso de Adesdo ao Cddigo
de Etica e Conduta pelos funcionarios, processos continuos de monitoramento para
acompanhamento de mudangas no padrdo financeiro dos funcionarios, treinamentos de
integragao.

Especial atencdo deve ser dedicada na vigilancia da conduta dos funcionarios, especialmente
daqueles que desempenhem fungdes relacionadas com o manuseio de instrumentos financeiros,
relacionamento com clientes e controle de informagdes.
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Ademais, deverao ser relatados ao Diretor de Compliance os casos suspeitos ou confirmados de
envolvimento de funcionarios em transagGes ou operagles consideradas atipicas, o qual adotara
os procedimentos necessarios.

MONITORAMENTO, ANALISE E COMUNICACAO DAS OPERACOES E SITUACOES
SUSPEITAS

O TCG Gestor monitora as atividades e informacdes que passam pelo seu conhecimento,
privilegiando o cumprimento da sua politica de prevengao aos crimes de lavagem de dinheiro.

Dentre as situagGes monitoradas, o TCG Gestor adota procedimentos e cuidados especificos nas
seguintes situacoes:

1. Terceiros Intermediarios

A contratacdo de terceiros intermediarios, agindo em nome do TCG Gestor, especialmente quando
em contato com Agentes Publicos e Pessoas Politicamente Exposta, acarretam o risco de violagoes
da legislagdo anticorrupgao e que possam responsabilizar o TCG Gestor. Qualquer terceiro que
que venha a interagir com Agentes PUblicos, Pessoas Politicamente Expostas ou com individuos
ou entidades em posicao de conferir vantagens comerciais ao TCG Gestor, ndo devera ser
contratado para prestar servicos em nome do TCG Gestou ou de qualquer dos fundos sob sua
gestdo, sem que:

(i) Seja realizada due diligence focando nas atividades, reputacao, integridade e politicas e
cédigos de conduta que abordem os temas de prevencao a lavagem de dinheiro e
anticorrupcao do prestador de servico, adequadamente documentada, que retorne com
resultados satisfatorios; e

(i) A contratacdo seja formalizada por contrato escrito, que inclua clausula expressa que
vede o prestador de servigos de oferecer ou realizar pagamentos, conceder vantagens
ou presentear Agentes PUblicos ou Pessoas Politicamente Expostas de forma indevida,
que configure ou possa ser entendida como suborno, ou que esteja em desacordo com
a legislacao anticorrupgao.

O escopo e a abrangéncia da aue diligence variara conforme o caso. Por exemplo, a due diligence
poder ser dispensada quando o terceiro se tratar de um banco de investimento devidamente
constituido e regulamentado ou de uma sociedade de advogados ou uma empresa de
contabilidade reconhecida a nivel nacional ou internacional, uma vez que, de maneira geral
presume-se que estas organizagdes mantém normas rigorosas no tocante as questOes
anticorrupgao e de prevencdo a lavagem de dinheiro. Entretanto, caso haja qualquer suspeita
acerca da integridade ou conduta ilicita de um individuo que atue como representante de qualquer
dessas entidades, andlises, auditorias e inquiricbes suplementares, tantas quanto sejam
necessarias, deverao ser realizadas para afastar tais suspeitas antes da contratagao.

Em caso de prestador de servico sediado em paises notoriamente reconhecidos como detentores
de um nivel elevado de corrupgao, a due diligence devera ser conduzida de forma mais rigorosa
e contar com documentacao exaustiva de todos os fatores analisados.
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A satisfatoriedade da due diligence sera determinada pelo Diretor de Compliance.

2. Fusdes e Aquisicoes

As operacgbes de fusGes e aquisigdes também representam preocupagdes especiais, tanto nos
casos em que uma operagao desta natureza seja realizada por uma das investidas de quaisquer
dos fundos geridos pelo TCG Gestor, quanto nos casos em que seja realizado um investimento
por quaisquer dos fundos geridos pelo TCG Gestor.

Netas situacOes, deverdo ser adotas as seguintes providéncias:

Q)] Realizac3o de due diligence, legal e contabil, sobre a empresa-alvo para averiguar a
existéncia de quaisquer indicios que sugiram a possibilidade de a empresa-alvo ou
qualquer um dos seus representantes ter realizado ou proposto a realizacdao de
guaisquer pagamentos Agentes Publicos, Pessoas Politicamente Expostas ou com
individuos ou entidades em posigdo de conferir vantagens comerciais, em troca das
conferéncias das referidas vantagens; e

(i)  Incluir nos documentos de transacdo relevantes (por exemplo, share’s purchase
agreement) as declaragoes e garantias referentes ao cumprimento pleno — presente
e futuro - pela empresa-alvo das leis anticorrupcdo e de prevencao a lavagem de
dinheiro.

A satisfatoriedade da due diligence serd determinada pelo Diretor de Compliance. Caso a due
diligence nao seja concluida de forma satisfatéria, a empresa-alvo ndo conte com diretrizes e/ou
politicas internas que deem tratamento adequado aos temas de prevengdo a lavagem de dinheiro
e anticorrupgdo ou ndo sejam prestadas as aplicaveis declaracoes e garantias, salvo mediante
aprovacao expressa do Diretor de Compliance, a transacao ndo devera ser concluida ou aprovada
pelos fundos geridos pelo TCG Gestor, conforme o caso.

()  Além das situacbes detalhadas acima, sdo consideradas red flags as seguintes
hipoteses: Operacoes cursadas no mercado de valores mobiliarios:

(@) realizadas entre as mesmas partes ou em beneficio das mesmas partes, nas
quais haja seguidos ganhos ou perdas no que se refere a algum dos
envolvidos;

(b)  que evidenciem oscilacdo significativa em relagao ao volume ou frequéncia
de negdcios de qualquer das partes envolvidas;

(c) cujos desdobramentos contemplem caracteristicas que possam constituir
artificio para burla da identificacdo dos efetivos envolvidos e beneficiarios

respectivos;

(d) cujas caracteristicas e desdobramentos evidenciem atuacdo, de forma
contumaz, em nome de terceiros;
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(it)
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(e)

)

(9)

(h)

@)

(k)

que evidenciem mudanca repentina e objetivamente injustificada
relativamente as modalidades operacionais usualmente utilizadas pelos
envolvidos;

cujo grau de complexidade e risco se afigurem incompativeis com: (a) o perfil
do cliente ou de seu representante, nos termos da regulamentacdo especifica
que disp0e sobre o dever de verificacdo da adequacao dos produtos, servicos
e operacoes ao perfil do cliente; e (b) com o porte e o objeto social do cliente;
realizadas com a aparente finalidade de gerar perda ou ganho para as quais
falte, objetivamente, fundamento econémico ou legal;

transferéncias privadas de recursos e de valores mobiliarios sem motivacdo
aparente, tais como: (a) entre contas-correntes de investidores perante o
intermediario; (b) de titularidade de valores mobilidrios sem movimentacao
financeira; e (c) de valores mobilidrios fora do ambiente de mercado
organizado;

depdsitos ou transferéncias realizadas por terceiros, para a liquidagao de
operagdes de cliente, ou para prestacdo de garantia em operagdes nos
mercados de liquidagao futura;

pagamentos a terceiros, sob qualquer forma, por conta de liquidacdo de
operagOes ou resgates de valores depositados em garantia, registrados em

nome do cliente; e

operacoes realizadas fora de preco de mercado.

Operag0es e situagdes relacionadas a pessoas suspeitas de envolvimento com atos
terroristas, tais como aquelas que envolvam:

(a)

(b)

()

(d)

ativos alcancados por sangdes impostas pelas resolucdes do CSNU de que
trata a Lei n® 13.810, de 8 de margo de 2019;

ativos alcangados por requerimento de medida de indisponibilidade oriundo
de autoridade central estrangeira de que se venha a ter conhecimento;

a realizacdo de negdcios, qualquer que seja o valor, por pessoas que tenham
cometido ou intentado cometer atos terroristas, ou deles participado ou
facilitado o seu cometimento, conforme o disposto na Lei n® 13.260, 16 de
margo de 2016;

valores mobilidrios pertencentes ou controlados, direta ou indiretamente, por
pessoas que tenham cometido ou intentado cometer atos terroristas, ou deles
participado ou facilitado o seu cometimento, conforme o disposto na Lei n°
13.260, de 2016; e



(iii)
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(e)

movimentacdo passivel de ser associada ao financiamento do terrorismo,
conforme o disposto na Lei n°® 13.260, de 2016; e

Operagoes com a participacdo de pessoas naturais, pessoas juridicas ou outras
entidades que residam, tenham sede ou sejam constituidas em paises, jurisdicoes,
dependéncias ou locais:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

Q)

(9)

(h)

(i)

@

(k)

0

gue nao aplicam ou aplicam insuficientemente as recomendacdes do GAFI,
conforme listas emanadas por aquele organismo;

com tributagdo favorecida e submetidos a regimes fiscais privilegiados,
conforme normas emanadas pela Receita Federal do Brasil;

com reputacao de envolvimento em atos de corrupcao e de lavagem de
dinheiro;

tenha se recusado a dar garantia de cumprimento das leis anticorrupcao e de
prevengao a lavagem de dinheiro;

tenham solicitado uma comissdo excessiva a ser paga em dinheiro, ou de
outra forma;

gue somente realizam e recebem pagamentos através de contas offshore;

tenha como socio controlador um Agente Publico ou uma Pessoa
Politicamente Exposta, ou tenha relacdes com entidades governamentais,
Agentes Publicos ou Pessoa Politicamente Exposta;

a contratacdao de um consultor especificamente indicado por Agente Publico
para obtencao de um contrato governamental de responsabilidade do citado
Agente Publico;

prestador de servicos que tenha solicitado a emissao de notas, faturas ou
quaisquer outros documentos falsos ou adulterados;

prestadores de servicos que insistam em manter sua identidade em segredo
para qualquer Agente PuUblico, Pessoa Politicamente Exposta ou entidade
governamental;

prestadores de servigo que se recusem, quando solicitado, a divulgar a
identidade de seus socios, diretores ou representantes;

prestador de servigo que solicite o desvio do pagamento pactuado para
contas “secretas”;



(m) Falta de documentacdo comprobatdria das transacOes realizadas, incluindo
faturas e recibos de pagamento;

(n)  Contratacdo de prestadores de servicos desnecessarios;
(o) Despesas de viagens comercialmente injustificaveis; e

(p) Pessoas Politicamente Expostas no rol de funcionarios remunerados.

Tais diretrizes devem ser verificadas de forma continua, tempestiva e regular, e sempre que
houver alguma suspeita, a mesma deve ser encaminhada ao Diretor de Compliance , que devera
comunicar aos 6rgaos reguladores e ao administrador fiduciario dos fundos sob gestdo do TCG
Gestor do indicio de lavagem de dinheiro ou de pratica de atos de corrupcao.

O TCG Gestor devera dispensar especial atengdo na contratacdo de servigos de administragdo de
carteira por clientes (i) investidores nao-residentes, especialmente quando constituidos sob a
forma de trusts e sociedades com titulos ao portador; (ii) investidores com grandes fortunas
geridas por areas de instituicbes financeiras; e (iii) pessoas politicamente expostas.

O TCG Gestor compromete-se a comunicar a CVM, em até 72h a contar da ocorréncia do fato,
todas as transacOes ou propostas que possam constituir-se em sérios indicios de crimes, tal como
"lavagem" ou ocultacdo de bens, direitos e valores provenientes dos crimes elencados na
legislacdo aplicavel, caso se verifique (i) a existéncia de caracteristicas excepcionais no que se
refere as partes envolvidas, forma de realizacdo ou instrumentos utilizados; ou (ii) a falta objetiva
de fundamento econdmico ou legal para a operacao.

Por fim, o TCG Gestor compromete-se ainda, a comunicar a Unidade de Inteligéncia Financeira e
a CVM (quando aplicavel) todas as situacdes e operacoes detectadas que possam constituir-se
em sérios indicios de lavagem de dinheiro e financiamento do terrorismo.

RELACIONAMENTO COM AGENTES PUBLICOS E PESSOAS POLITICAMENTE
EXPOSTAS:

O TCG Gestor ndo possui alinhamento politico com nenhum partido, entidade partidaria,
representante politico ou qualquer pessoa ocupante de um cargo eletivo na administragdo
publica, atuando na prestacao dos seus servicos de gestao de carteiras em consonancia com um
forte senso de integridade e experiéncia negocial business-oriented, independentemente de
qualquer consideragao ou “favores” politicos.

Os Colaboradores devem agir de modo a prevenir e remediar eventuais situagdes de conflito de
interesses que possam ocorrer, tanto com relacdo ao TCG Gestor, quanto em relagao aos proprios
Colaboradores e o poder publico.

Desta forma, todos os Colaboradores, bem como prestadores de servicos contratados, estdo
proibidos de, no exercicio de suas atividades e na defesa dos interesses do TCG Gestor: (i)
oferecer, prometer, fazer, autorizar ou proporcionar, diretamente ou através de intermediarios,
qualquer vantagem indevida a agentes publicos, com a intencdo de influenciar ou retribuir
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qualquer acdo oficial ou decisao do referido agente, em favor do proprio Colaborador ou prestador
de servico e/ou do TCG Gestor; bem como (ii) consentir com o recebimento, em nome proprio
ou em nome do TCG Gestor, de qualquer tipo de vantagem que possa ser interpretada como
forma de pagamento decorrente de atos lesivos a administracdo publica, principalmente os
relacionados a pratica de corrupcao.

Quaisquer despesas com viagem, hospedagem e refeicbes devem sempre ser pagas pelo TCG
Gestor, mesmo que o convite parta do agente publico, e brindes e presentes recebidos devem
seqguir expressamente as determinacdes deste Codigo de Etica.

Sdo consideradas pessoas politicamente expostas (PPEs) aquelas que exercem ou exerceram
importantes funcdes publicas no pais e em paises estrangeiros, nos ultimos cinco anos, como
chefes de Estado e de Governo, politico de alto nivel, altos servidores dos poderes publicos,
magistrados ou militares de alto nivel, dirigentes de empresas publicas ou dirigentes de partidos
politicos, assim como seus representantes, familiares e outras pessoas de seu relacionamento
proximo.

O prazo de cinco anos deve ser contado, retroativamente, a partir da data de inicio da relacdo de
negdcio ou da data em que o cliente passou a se enquadrar como PPE.

Sdo considerados familiares os parentes, na linha reta, até o primeiro grau, o cbénjuge, o
companheiro, a companheira, o enteado e a enteada.

Além disso, sao exemplos de situagbes que caracterizam relacionamento préximo e acarretam o
enquadramento de cliente como pessoa politicamente exposta:

e Constituicdo de pessoa politicamente exposta como procurador ou preposto; e
e Controle, direto ou indireto, de cliente pessoa juridica por pessoa politicamente exposta.

Assim, o cliente é obrigado a se autodeclarar, caso o seja ou torne-se, pessoa politicamente
exposta, no momento do cadastramento ou atualizagdo do mesmo.

REGISTRO DE OPERAGCOES E GUARDA DE DOCUMENTOS

Devem ser conservados durante 05 (cinco) anos, contados a partir do primeiro dia do ano
seguinte ao do encerramento do relacionamento ou da conclusdo das operacdes, no minimo, os
seguintes documentos:

(i)  Registro das operagOes/transagoes;

(i)  Pagamentos efetuados no &mbito da prestagao dos servigos de gestdo de carteiras;
(i) Comunicagdes das operagdes incomuns encaminhadas ao érgdo regulador; e

(iv) Dossié do cliente.

A obrigacdo de conservar os documentos independe das que impde outras normas, como a
legislacao fiscal.

Além da conservacdo das informacoes, o TCG Gestor possui um sistema de controle que garante
(i) que as transacOes sejam executadas de acordo com autorizagdo da pessoa responsavel; (ii)
que as transagdes sejam registradas com o formato e contelidos necessarios para a elaboragao
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das demonstracoes financeiras de acordo com as regras contabeis; (iii) os arquivos somente
sejam acessados por pessoas autorizadas; e (iv) os registros sao conferidos periodicamente com
os ativos e eventuais discrepancias sdo imediatamente remediadas.

Ainda, caberd ao TCG Gestor, como entidade pertencente ao Carlyle, observar a Books and
Records Policy no tocante a forma de armazenamento dos registros realizados.

VIGENCIA E ATUALIZACAO

Esta Politica entra em vigor na data de sua publicagdo e sera revisada, no minimo, a cada doze
meses apods a sua publicacdo, ou quando: (i) houver alguma nova regulamentagcdo que esteja
relacionada ao mercado de valores mobiliadrio e de fundos de investimento; (ii) houver alguma
mudanca interna no TCG Gestor, capazes de alterar a estrutura desta Politica; ou (iii) quando
forem verificadas inconsisténcias para cumprimento da regulamentagao em vigor.
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